. Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

18/11/2021 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU,
realizada aos dezoito dias do més de novembro de dois mil e vinte e um, as nove horas, na sala de
reunides da sede do IPMU. Participantes: Comité de Investimentos (Fernando Augusto Matsumoto, Flavio
Bellard Gomes, Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva) e Controlador
Interno (Wellington Diniz). Aberta a reunido os membros do Comité de Investimentos passaram a analisar
o Relatério Financeiro referente ao més de outubro/2021, conforme processo IPMU/167/2021. Andlise
conjuntural de mercado econbmico, mercado financeiro e monitoramento das variadveis
macroecondmicas. Avaliagdo mensal de risco de mercado da carteira de Investimentos. Analise de
relatério de rentabilidade dos fundos de investimentos e acompanhamento da Politica Anual de
investimentos — 2021. Informagdes dos acontecimentos politicos e econdmicos e seus impactos na
carteira de investimentos do IPMU. Visdo de curto, médio e longo prazo. Balancete de Receita e Despesa
que contém os dados atualizados da previsdo e da execucdo orcamentdria. Relatério de Execucdo
Orcamentaria com os fluxos de caixa das receitas e despesas para avaliagdo da situacdo financeira e
orcamentdria. Cendrio Macroecondmico. investidores ao redor do mundo acentuam as preocupagdes
sobre pressdes inflaciondrias mais resistentes e revisdo de crescimento perdendo dinamismo seguindo
por uma vertente de desaceleragdo maior e mais rapida que o previsto, tendo como pano de fundo, entre
outros fatores, a crise energética e seus efeitos na cadeia produtiva, contribuindo para um cendrio de que
a economia global figue menos robusta. Do ponto de vista local, as perspectivas se tornaram ainda mais
desafiadoras, uma vez que somos afetados por tudo isso e somado aos nossos problemas internos,
principalmente o risco iminente de uma alteragdo no Regime Fiscal, e que inevitavelmente incorrera em
uma mudanga de patamar do chamado juros neutro, além da antecipa¢do das questdes envolvendo o
ano eleitoral que bate a porta. Outubro foi marcado pela recuperacdo dos mercados de acgdes
internacionais. Eles ja ultrapassaram suas marcas de maximas historicas, além disso, a desvalorizagdo do
Real frente ao Ddlar no més também contribuiu para a performance dos fundos sem hedge cambial. Nos
Estados Unidos a temporada de balangos das empresas tem mostrado surpresas positivas com receitas e
lucros, isso é um reflexo pratico da reabertura econémica aliada a patamares elevados de confianga tanto
por parte dos consumidores quanto dos empresarios. Alguns riscos continuam no radar, como a elevacdo
dos custos de energia e os gargalos ainda encontrados ao longo da cadeia produtiva. Com relacdo a
politica monetéria dos paises desenvolvidos, a expectativa é que ela continue expansionista por um longo
periodo, o que cria um cendrio positivo para agdes globais. Carteira de Investimentos. No décimo més de
2021, os investimentos do IPMU apresentaram acentuada desvalorizacdo, refletindo a instabilidade dos
mercados financeiros no periodo. A carteira de investimentos encerrou em RS 412.061.085,68
(quatrocentos e doze milhdes sessenta e um mil oitenta e cinco reais e sessenta e oito centavos).
Composi¢do dos Investimentos. A Carteira de Investimentos do IPMU no encerramento do més esta
segregada entre os segmentos de renda fixa (80,41%), renda varidvel (9,45%) e alocacdo no exterior
(10,41%), dentro dos limites permitidos pela Resolucdo CMN n? 39222010 e suas altera¢des, compativel
com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2021, com exce¢do dos fundos de
investimentos no exterior. No més de outubro/2021, ocorreu “Desenquadramento Passivo”. Por se tratar
de fundos abertos, deverd ocorrer o resgate dos recursos que excederem o limite permitido pela
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legislagdo até o fim do més de novembro/2021. Meta Atuarial. A rentabilidade no més de outubro da
Carteira de Investimentos do IPMU foi novamente negativa frente a meta atuarial. A rentabilidade
consolidada no fechamento do periodo foi negativa em (-1,90%) muito distante da meta atuarial (INPC +
5,41% a.a.) que encerrou o periodo em 13,28%. Relatério de Risco: Na andlise do relatério de risco do
més, a demonstragdo apresentou os seguintes resultados: Renda Fixa (1,663%/VaR), Fundos de Renda
Variavel (15,506%/VaR), Fundos no Exterior (7,765%/VaR) e Total da Carteira (2,025%/VaR). As planilhas
de correlagdo, junto aos riscos apresentados por segmentos e o risco total da carteira do IPMU, estdo em
conformidade a nossa Politica de Investimentos 2021. Credenciamento de Institui¢io Financeira. Andlise
da instituicdo financeira “Rio Bravo Investimentos” e do fundo de investimentos “Rio Bravo Crédito
Privado Renda Fixa”. A instituicdo gestora do fundo atende aos critérios da Politica de Investimentos
(rating Anbima até a 102 posicdo - posi¢do setembro/2021 62}, entretanto a administradora do fundo n3o
atende aos critérios da Politica de Investimentos (rating Anbima até a 102 posicdo - posicdo
setembro/2021 64¢). Deliberagdo do Comité de Investimentos. Com base nos dados técnicos, analises
financeiras, dados atualizados dos fluxos de caixas e dos investimentos com visdo de curto, médio e longo
prazo, propostas de investimentos e desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias
de investimentos para alteragdo pontual da carteira de investimentos: 1) Fundos de renda variavel
exterior: Considerando o “Desenquadramento Passivo” e por se tratar de fundos abertos, solicitar o
resgate dos recursos que excederem o limite permitido pela legislacio até o fim do més de
novembro/2021. 2) Fundos de renda fixa: acompanhamento do mercado e aplicagdo, quando favoravel e
de forma gradativa, dos repasses das contribuicbes previdencidrias, compensac¢do previdencidria e
parcelamento da divida previdenciaria, nos fundos credenciados, em especial nos fundos hibridos do itad
e do Banco Santander que ja fazem parte da Carteira de Investimentos. 3) Folha de Pagamento: para
cobertura da folha de pagamento, realizar resgate do fundo de investimentos Santander Renda Fixa Ativa
(CNPI 26.507.132/0001-06). 4) Manutencdo das aplicacdes, sem realizar realocacio de recursos. Nada
mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e para que conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que
secretariei os trabalhos, lavrei a presente ata que apés lida e aprovada, vai por mim assinada, e pelos
demais.

Fernando Augusto Matsumoto Flavio Bellard Gomes Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Diretor Financeiro IPMU Membro Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos
Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificagdo — CGRPPS

Marcelo da Cruz Lima Sirleide da Silva Wellington Diniz

Membro do Comité de Investimentos  presidente do IPMU Controlador Interno
Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificac&o - Anbima CPA 10

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba - S3o Paulo - Cep. 11.690-400
Telefone/Fax : (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mait ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 2 de 2




29/11/2021 08:43 Reunido do Comité de Investimentos 18/11/2021 — IPMU

Reuniao do Comité de Investimentos 18/11/2021

IPMU > Boas Praticas > Reunido do Comité de Investimentos 18/11/2021

. o Reunido Comité de Investimentos 08/11/2021
Postado em Boas Praticas, Noticias

Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU, realizada aos
dezoito dias do més de novembro de dois mil e vinte e um, as nove horas, na sala de reunides da sede do

IPMU. Participantes: Comité de Investimentos (Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Lucas
Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva) e Controlador Interno (Wellington

| Diniz). Aberta a reunido os membros do Comité de Investimentos passaram a analisar o Relatorio
Financeiro referente ao més de outubro/2021, conforme processo IPMU/167/2021. Analise conjuntural
de mercado econdmico, mercado financeiro e monitoramento das varidveis macroecondmicas. Avaliacao
mensal de risco de mercado da carteira de Investimentos. Analise de relatério de rentabilidade dos fundos de
investimentos e acompanhamento da Politica Anual de Investimentos — 2021. Informacgdes dos
acontecimentos politicos e econdmicos e seus impactos na carteira de investimentos do IPMU. Visao de curto,

| médio e longo prazo. Balancete de Receita e Despesa que contém os dados atualizados da previséo e da
execucdo orgamentaria. Relatdrio de Execugdo Orgamentaria com os fluxos de caixa das receitas e despesas
para avaliacéo da situacéo financeira e orgamentaria. Cendrio Macroeconomico. Investidores ao redor
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do mundo acentuam as preocupagdes sobre pressoes inflacionarias mais resistentes e revisao de
crescimento perdendo dinamismo seguindo por uma vertente de desaceleragdo maior e mais rapida que o
previsto, tendo como pano de fundo, entre outros fatores, a crise energética e seus efeitos na cadeia
produtiva, contribuindo para um cenario de que a economia global figue menos robusta. Do ponto de vista
local, as perspectivas se tornaram ainda mais desafiadoras, uma vez que somos afetados por tudo isso e
somado aos nossos problemas internos, principalmente o risco iminente de uma alteragdo no Regime Fiscal,
e que inevitavelmente incorrera em uma mudanga de patamar do chamado juros neutro, além da antecipacéo
das questdes envolvendo o ano eleitoral que bate a porta. Outubro foi marcado pela recuperagéo dos
mercados de acgdes internacionais. Eles ja ultrapassaram suas marcas de maximas histéricas, além disso, a
desvalorizagdo do Real frente ao Ddlar no més também contribuiu para a performance dos fundos sem hedge
cambial. Nos Estados Unidos a temporada de balangos das empresas tem mostrado surpresas positivas com
receitas e lucros, isso € um reflexo pratico da reabertura econdmica aliada a patamares elevados de
confianga tanto por parte dos consumidores quanto dos empresarios. Alguns riscos continuam no radar, como
a elevacéo dos custos de energia e os gargalos ainda encontrados ao longo da cadeia produtiva. Com relagao
a politica monetaria dos paises desenvolvidos, a expectativa € que ela continue expansionista por um longo
periodo, o que cria um cendrio positivo para agdes globais. Carteira de Investimentos. No décimo més
de 2021, os investimentos do IPMU apresentaram acentuada desvalorizagdo, refletindo a instabilidade dos
mercados financeiros no periodo. A carteira de investimentos encerrou em R$ 412.061.085,68 (quatrocentos
e doze milhdes sessenta e um mil oitenta e cinco reais e sessenta e oito centavos). Composi¢do dos
Investimentos. A Carteira de Investimentos do IPMU no encerramento do més esta segregada entre os
segmentos de renda fixa (80,41%), renda variavel (9,45%) e alocagéo no exterior (10,41%), dentro dos limites
permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010 e suas alteragbes, compativel com os requisitos estabelecidos
na Politica de Investimentos — PAI 2021, com excegao dos fundos de investimentos no exterior. No més de
outubro/2021, ocorreu “Desenquadramento Passivo”. Por se tratar de fundos abertos, devera ocorrer o
resgate dos recursos que excederem o limite permitido pela legislagao até o fim do més de

novembro/2021. Meta Atuarial. A rentabilidade no més de outubro da Carteira de Investimentos do IPMU
foi novamente negativa frente a meta atuarial. A rentabilidade consolidada no fechamento do periodo foi
negativa em (-1,90%) muito distante da meta atuarial (INPC + 5,41% a.a.) que encerrou o periodo em
13,28%. Relatdrio de Risco: Na analise do relatorio de risco do més, a demonstragdo apresentou os
seguintes resultados: Renda Fixa (1,663%/VaR), Fundos de Renda Variavet {15,506%/VaR), Fundos no
Exterior (7,765%/VaR) e Total da Carteira (2,025%/VaR). As planilhas de correlagéo, junto aos riscos
apresentados por segmentos e o risco total da carteira do IPMU, estao em conformidade a nossa Politica de
Investimentos 2021. Credenciamento de Instituigdo Financeira. Analise da instituigdo financeira

“Rio Bravo Investimentos” e do fundo de investimentos “Rio Bravo Crédito Privado Renda Fixa”. A institui¢do
gestora do fundo atende aos critérios da Politica de Investimentos (rating Anbima até a 10° posigao — posi¢ao
setembro/2021 6°), entretanto a administradora do fundo ndo atende aos critérios da Politica de Investimentos
(rating Anbima até a 10° posigdo — posicio setembro/2021 64°). Deliberagdo do Comité de
Investimentos. Com base nos dados técnicos, analises financeiras, dados atualizados dos fluxos de
caixas e dos investimentos com visdo de curto, médio e longo prazo, propostas de investimentos e
desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias de investimentos para alteragéo pontual
da carteira de investimentos: 1) Fundos de renda variavel exterior: Considerando o
“Desenquadramento Passivo” e por se tratar de fundos abertos, solicitar o resgate dos recursos que
excederem o limite permitido pela legislacgéo até o fim do més de novembro/2021. 2) Fundos de renda
fixa: acompanhamento do mercado e aplicagdo, quando favoravel e de forma gradativa, dos repasses das
contribuigdes previdencidrias, compensagao previdenciaria e parcelamento da divida previdenciaria, nos
fundos credenciados, em especial nos fundos hibridos do Itat: e do Banco Santander que ja fazem parte da
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Carteira de Investimentos. 3) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar
resgate do fundo de investimentos Santander Renda Fixa Ativa (CNPJ 26.507.132/0001-
06). 4) Manutengdo das aplicagdes, sem realizar realocagéo de recursos.
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CENARIO MACROECONOMICO

Investidores ao redor do mundo acentuam as
preocupacgdes sobre pressdes inflacionarias mais
resistentes e revisdo de crescimento perdendo
dinamismo seguindo por uma vertente de
desaceleracdo maior e mais rapida que o
previsto, tendo como pano de fundo, entre
outros fatores a crise energética e seus efeitos
na cadeia produtiva, contribuindo para um
cenario de que a economia global fique com
uma cara menos pujante.
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Do ponto de vista local, as perspectivas se
tornaram ainda mais desafiadoras, uma vez que
somos afetados por tudo isso e somado aos
nossos problemas internos, que ndao sdo poucos,
principalmente o risco iminente de uma
alteracito no Regime Fiscal, e que
essa desancoragem, inevitavelmente incorrera
em uma mudanca de patamar do chamado juros
neutro, além da antecipacdo das questdes
envolvendo o ano eleitoral que bate a porta.
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| Outubro foi marcado pela recuperacio dos mercados de acdes
internacionais. Eles ja ultrapassaram suas marcas de maximas histéricas,
além disso, a desvalorizacdo do Real frente ao Délar no més também
contribuiu para a performance dos fundos sem hedge cambial.

Nos Estados Unidos a temporada de balangos das empresas tem mostrado
surpresas positivas com receitas e lucros, isso é um reflexo pratico da
reabertura econdmica aliada a patamares elevados de confianga tanto por
parte dos consumidores quanto dos empresarios.

Alguns riscos continuam no radar, como a elevacdo dos custos de
energia e os gargalos ainda encontrados ao longo da cadeia produtiva.
Com relacdo a politica monetaria dos paises desenvolvidos, a
expectativa é que ela continue expansionista por um longo periodo, o
que cria um cenario positivo para acoes globais.
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Em outubro, a evolugdo da pandemia continuou sendo
amplamente monitorada, tendo como destaque negativo
0 aumento no numero de casos na Europa (especialmente
no Reino Unido e na Russia).

No campo econdmico, no ultimo relatério de Perspectivas
divulgado pelo FMI, a previsao de crescimento global para
2021 foi revisada para baixo chegando a 5,9% (A/A).

A autoridade reconheceu que o ritmo de recuperacdo da
atividade perdeu forca diante da persisténcia pandémica e
das rupturas na cadeia global de suprimentos.

18/11/2021 Comité de Investimentos 6
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1 PMU
IhN

BRASIL

Em outubro foi observada a continuidade da queda nos casos e
mortes da COVID-19. Além disso, a vacinacdo seguiu avancando e ja
alcancou 73% da populagdo com ao menos uma dose e mais de 55%
com duas doses.

COPOM

SELIC em 7,75 % a.a.
Préximo COPOM: 07/08 de dezembro.

IPCA OUTUBRO 2021

O IPCA avancou 1,25% (M/M) em outubro. Com esse resultado, o
IPCA acumula alta de 10,67% nos ultimos 12 meses.
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As curvas de juros sequem pressionadas, o que
vem sendo intensificado por dois fatores pnncmpats
1)Inflagd@o elevada e persistente;

2)Risco relacionado a tematica fiscal.

Sobre inflacdo, os ultimos dados divulgados sugerem continuidade de um
viés altista para as projecdes e expectativas, algo que vem sendo observado
no mundo todo.

No que toca a tematica fiscal, a constante discussdo sobre rompimento do
teto de gastos vem afetando a percepcdo de risco local, e levou a uma
abertura das curvas de juros, com investidores exigindo maior retorno para
tais ativos.

Dentro deste cenario de incerteza, o Banco Central do Brasil mantera seu
processo de contracdo monetdria em curso, elevando a Selic nas proximas
reunides e refletindo atentamente sobre a taxa terminal adequada para
combater a inflagdo e fazer frente aos riscos internos.

18{11j2021 Comité de Investimentos 8



Para acOes nacionais, 0 ambiente fiscal e politico tem
elevado a volatilidade. As mudancas incorporadas no
novo calculo do teto de gastos indicam um
afrouxamento fiscal maior por parte do governo.

Dessa forma, as questdes domesticas tem tido um impacto maior nos precos,
e em alguns momentos, desconectando da dindmica de mercado
internacional. Convém destacar que pressGes externas, tais como as
relacionadas a crise no setor imobilidario da China, tiveram algum
arrefecimento na margem.

A bolsa brasileira negocia a multiplos muito abaixo das médias histéricas, o
que significa que os pregos ja descontam parte das noticias negativas e
podem contar com alguma recuperagao.

O mercado local devera seguir com volatilidade, ou seja, risco elevado em
meio as incertezas. Ponderando o cenario e risco x retorno relativo a demais
classes (sobre tudo juro real).
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O portfélio internacional segue como destaque
A diversifica¢do internacional tem apresentado beneficios
relevantes para o portfélio dos investidores. O ambiente

atual de expansdo global, ainda que com ajuste de politica
memaanas  Monetdria e inflacio no radar, vem beneficiando as
posicoes pro risco da carteira.

De acordo com os analistas os investidores nos ultimos diminuiram a posicao em
mercados emergentes e elevaram posi¢do em desenvolvidos, sobretudo Estados
Unidos.

18/1/2021 Comité de Investimentos 10



A andlise das perspectivas de lucros para empresas em
paises desenvolvidos nos sugere que o momento do

At ciclo é favoravel para manutencdo de uma posicao
memacionai®— acima do neutro em acbes de paises desenvolvidos,
que ainda devem colher frutos de uma recuperacao de
atividade.

Atencdo ao cenario de inflagdo nos Estados Unidos e posicionamento do
Banco Central norte americano, que anunciou retirada de estimulos da
economia em um ritmo em linha com o esperado pelo mercado, mas
mudancas nesta postura podem trazer altera¢des no cenario geral.

Paises emergentes possuem menor ancoragem de expectativas e inflacao
mais alta, o que torna os ajustes via elevacdo de juros mais intensos e a
perspectiva para esta classe menos favoravel.
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Inflacao Consolidada

IPMU
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® |GPM 7,82% 23,14% 16,74%
m [PCA 4,31% 4,52% 8,24%
INPC 4,48% 545% 8,45%
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Desempenho dos Principais
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= IMA-B

1,23%

18/112021

Performance Renda Fixa
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®mIRFM 1+ = IRFM = IMA-B 5
IMA-Geral + CDI IDKA 2
3,02%
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-2,10%

-9,10%
-10,25%
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1,56%

 ago/20
= abr/21

118.781
110.979
103.500

®IMA-B 5+

18




Performance Renda Variavel

Janeiro-Outubro

= Ibovespa = [BRX-50 = IBRX-100 = [consumo = Imobiliario
= Small Caps Idividendos = BDRX S&P 500
32,29%

22,61%

-13,04% -12,20% -12,40%

i ‘
-8,71%

-20,10% o

-37,10%

18/1/2021 Comité de Investimentos 19

Carteira de Investimentos
IPMU
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Carteira de Investimentos

Investimento
Exterior;
10,130%

Renda Variavel;
9,450%

Renda Fixa;
80,410%

18/nf2021

B e S e )

m 31/12/2019

®31/12/2020

= Jan/2021

m Fev/2021

= mar/2021

= abr/2021
maio/2021
junho/2021
julho/2021
agosto/2021
setembro/2021

18112021

Comité de Investimentos

Renda Fixa
401.568.842,56
394.096.418,15
390.732.168,80
385.361.373,33
382.778.665,50
357.446.973,83
356.814.251,93
356.056.455,48
352.414.005,54
346.159.328,73

344.524.564,50
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Carteira de Investimentos

fr——
Renda Variavel

0,00
30.449.354,88
29.341.621,30
31.836.152,84
35.783.357,66
63.874.232,04
67.275.171,46
66.883.982,61

69.22183519

72.217.004,02
72.906.052,69




Carteira de Investimentos

000,00  331.348.135,02

300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00

50.000.000,00 38.948.473,29 41.764.477,37

2 _E e

Renda Fixa Renda Variavel Investimento

Exterior
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Resultado dos Investimentos

Retorno dos Investimentos

nquackamento  owzL  %PL

Valorizagdo  Desvalorizacao Consolidado

Atigo7°1A 4229023503  1026% 0,00 -634.584,32 -634.584,32
i Atigo7°1B 14949604444  3628% 000  -3291.091,81  -3.291.09181
Artigo7°IV 13956185555  33.87% 349212 -510.798,11 -507.305,99
Artigo8°IIA 3894847329 9,45% 000  -415439782  -4.154.397,82
Artigo°IlA  16.288.267,18 395% 117817179 0,00 1.178.171,79
Attigo A 2547621019 618% 230729942 000  2307.29942
41206108568  10000% 348896333  -859087206  -5101908,73
—_
2021 » m . ” Total
Valorizacao Desvalorizacdo Valorizacao Desvalorizacdo

[ Janewro | 927.887,29 -1451.536,64 0,00 -1157.733,58 -1.681.382,93

616.675,91 -3.222437,25 4.240,27 -1.248.300,77 -3.849.821,84

1.016.638,10 -917.345,93 1.709.08941 -36.884,59 1.771.496,99

2.237.028,58 0,00 1.020.083,54 -396.209,16 2.860.902,96

1.974.278,10 0,00 1.977.721,48 -1.022.782,06 2.929.217,52

757.110,74 -136907,19 211.031,95 -717.220,80 114.014,70

166.393,53 -1.198.843,47 1.562.893,11 -1.650.040,53 -1.119.597,36

364.189,08 -25585314,21 624.840,00 -1.291874,52 -2.888.159,65

1.243.733,99 -398498,21 211974,15 -1.723.02548 -665.815,55

3.492,12 -4.436474,24 3.485471,21 -4.154.397,82 -5.101.908,73

930742744  -1434735714 10.807.345,12 -13398.469,31 -7.631.053,89
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Resultado dos Investimentos

m Fevereiro | mAbril Ma
= Junho Julho {\gosto Setembro  OQutubro
Ay R
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2021

-119.597,36 |

-665.815,55

-1.681.383,93.

-3.849.
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fm Aplicacao por enquadramento
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Alinea A; 3,62%

Artigo 8° Il

Alinea A; 8,82%

Artigo 7° |
Alinea A;

10,28%

18/11/2021

250.000.000,00
200.000.000,00

150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
0,00

m 31/12/2019

= 31/12/2020

wJan/2021

® Fev/2021

= mar/2021

® abr/2021
maio/2021
Jjunho/2021
julho/20212
agosto/2021
Setembro/2021

18/nj2021
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Artigo 9° Ill
Alinea A; 5,02%

Aplicacao por
enquadramento

Artigo 7° 1 A
62.877.843,20
67.704.345,18
68.437.663,50
67.262.310,24
67.942.474,78
43.671.581,40
43.912.064,12

| 43777.017,69
43705295,69

42.507.190,03
42.924.819,35

Artigo 7° | b

246.181.192,14 |

208.876.680,80

207.683.254,41 |

205.241.026,93
204.668.144,87

205.921416,90
207.294.397,82

207.783.560,47

206.798.762,57 |

204.332.101,29
204.260.583,61
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Artigo 7° IV

92.509.807,22
117.515.392,17

114.611.850,89 |

112.858.036,16

110.168.045,85 |

107.853.975,53
105.607.789,99
104.495.877,32
101.909.947,28

99.320.037,40

97.339.161,54

Artigo 8° I
0,00
30.499.354,88
29.341.621,30

30.509.320,53
32.169.880,53

33.173.922,51
36.691.643,99
36.918.904,71

37.583.864,18

36.291.989,66
36.822.475,40

-
Artigo 9° |1
0,00
0,00
0,00
0,00
2.048.115,41
12.714.482,30
13.189.764,12
12.870.622,55
13.631.038,65
14.975.675,65

15.110.095,39

27

W@
Artigo 9° Il
0,00
0,00
0,00
1.326.83231
1.565.361,72
17.985.827,23
17.393.763,35

| 17.094.455,35

18.006.932,36
20.949.438,71
20.973.481,90
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Aplicacao por

enquadramento

70,00%
60,00%

s . TOE -

40,00% Hf i
30,00%

2000% i II

1000% Hf| l “

0,00% ‘,_' é ill ails . il

S | anigo | Ao | Ao | Ao | Ao
N , ; ,
Alinea B Alinea A Alinea A Alinea A Alinea A
= dez/19 | 61,30% 2304% 1566% 0,00% 0,00%  0,00%
‘= dez/20 49,19% 27,68% 1595% 7,18%  0,00%  0,00%
" set/21 4893% 2332% 1028% 882%  362% 502%
= out/21 36,28% 3387% 1026% 945%  3,95%  6,18%

= Politica 2021 50,00% 20,00% 1500% 500% 100%  100%
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Aplicacao por gestor

Santander Bradesco Caixa

9,45% 35,98%

Titulos
Publicos
10,267

- 0 do
Brasil

23,58%
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n2019
=2020
W jan/21
ufev/21
umar/21
wabr/21
u mai/21
=jun/21
aju|/21
®ago/21
wset/21
= out/21

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

Caixa

Itat Titulos Publicos Santander Bradesco
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Meta Atuarial

Para o exercicio de 2021, considerando o resultado da duracao o
passivo do IPMU a taxa de juros definida ¢ de 5,41% + TNPC.
O desempenho da carteira no inicio de 2021 nao foi positivo,

refletindo a instabilidade do mercado financeiro em
consequencia da pandemia do Covid 19.
Mesmo com os avancos nos cenarios economicos e financeiros
apos marco/2020, observa-se ainda volatilidade nos mercados,
que refle no resultado dos investimentos, principalmente pela
elevacao da inflacao no cenario domestico nos ultimos meses.
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Patriménio T Diferenga

W jan/21 0,69% | -0,39% -1,08%
m fev/21 1,20% -0,92% -2,12%
® mar/21 1,35% 0,43% -0,92%
® abr/21 0,80% 0,68% -0,12%
® mai/21 ' 1,40% ' 0,69% -0,71%
® jun/21 1,04% 0,03% -1,01%
' jul/21 | 1,49% -0,26% -1,75%
r ago/21 1,35% | -0,72% | -2,01%
set/21 | 1,65% o -0,16% -1,81%
out/21 ' 1,58% -1,27% -2,86%
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So00% ——
40,000%
35,000%
30,000%
25,000%
20,000%
15,000%
10,000%
5,000%
0,000%
-5,000%

03 06 12 24 36
meses meses meses meses  meses

~Carteira  -2138% -1,689% 2539% 4,306% 23,135%
4=-Meta Atuarial 4,650% 8816% 16,619% 29,891% 41,183%
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CDI Meta Atuarial
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NOVEMBRO
AZUL

= Imobiliario = Small Caps Idividendos -~ BDRX
S&P 500 Meta Atuarial
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#19% B Carteira Sugerida

I Carteira
Més anterior Més atual

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M1 100% a% 2%

CAIXA FI BRASILIMA BS TITULOS PUBLICOSRENDA FIKALP ~ © IMA-BS 100% G 0% i 3%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M 1- 100% 3 0%

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B 5+ 100% 3% : 1 0%

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF . IPCA o 100% 1% 9%

CAIXA BRASILIDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP IDKAIPCA2A . 100%  ©  10%

CAIXA F| BRASIL MATRIZ RF col 40% %

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF 1P ; e S o%

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP _ ) _IpcA o 40% LT%

CAIXABRASILIPCAXVI FIRENDA FIXACREDITOPRIVADO  IPCA+6% = 5% _ i

CAIXA FIC AQOES MULTIGESTCR ACOES U mov % %

CAIXA BRASIL ACOES UVRE QUANTITATIVO FICACOES . I1BOV %

CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES 1BOV : 3%

CAIXA EXPERT CLARITAS VALCRFICACOES ~ ©  1BOV

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI AGOES 1BOV

CAIXA CONSUMO Fi AGOES e e

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP s&ps00

CAIXA FIC BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADC : ' ol

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INV EXT FIC FIM* -

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | : BDR

Fundo Benchmark | Limite 3.922

A A == Mg te 7
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Perspectivas

FNOVEMBRO
AZUL

“tempestade perfeita” se fon'nando com os aspectos internos e uma frac;éo
importe do externo, faz com que o momento atual seja marcado por alta
volatilidade, como a gente tem observado, sobretudo nessa classe de ativo,
que sem duvida alguma, é mais sensivel. Mas, podemos considerar alguns
fatores, como ciéncia de risco nas janelas a frente e atencdo também 2
oportunidades que se apresentam no tabuleiro da B3.Como o percentual em
Renda Varidvel é recomendavel que esteja alocado no portfélio na parcela
correspondente ao longo prazo do plano de solvéncia... a depender do
obviamente do perfil do investidor, pode se traduzir em se apropriar de um
custo de oportunidade interessante. Sendo assim, sabemos que os setores de
maior peso ao indice Ibovespa sdo o financeiro e Commodities, mas quando
expurgamos esses setores e olhamos para empresas cujos resultados seguem
crescendo e ndo sdo tdo expostas a commodities, nem muito dependentes de
condi¢bes macro, pode se observar uma distor¢do entre preco das empresas e
seus fundamentos tendo um desconto muito interessante.
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Perspectivas

Investimento no Exterior (com exposi¢cdo cambial) — Ter o olhar sobre
um ativo isoladamente é a forma errada. Temos quer olhar a construgdo de
portfélios e entender onde cada pega se encaixa.

Diante de todos os fatores que envolvem as condi¢gbes de mercado e a
estruturagdo de uma carteira de investimento, principalmente aquelas que
visam o longo prazo, investir no exterior ndo € somente uma das alternativas
para se proteger das instabilidades do Brasil, mas a melhor entre elas. Pois,
cada vez que a situagcdo econémica piorar no Brasil, normalmente levara ao
aumento do cambio e assim sera um fator positivo na carteira do investidor
que aloca no mercado externo.

Sem contar que através dos produtos vc tem acesso a uma cesta de moedas,
setores sem representatividade no Brasil, além de economias totalmente
diferente da nossa. E seguindo a légica, diversificar ainda continua sendo
a melhor forma de tomar risco!!!
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Perspectivas

Multimercado — Essa classe de ativo, bem como, a
estratégia em si, € interessante considerar no portfélio
para uma exposi¢cao ao mercado americano. Lembrando
qgue a engenharia do produto € estruturada basicamente
da seguinte forma: Exposicdo aos movimentos do S&P
(via Futuro) sem variagdo cambial (carteira em LFT).
Sendo assim, é essa parte em LFT que traz o carrego do
CDI, possibilitando inclusive, apresentar um resultado
acima do S&P em momento de Selic para cima, como é o
caso agora.
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Analise de Instituicao
- Financeira

APRESENTACAO
INSTITUCIONAL

O riosrAVO

Apés analise da Diretoria Financeira, neste momento ndo daremos
andamento a possivel credenciamento e investimentos considerando que
de acordo com a Politica de Investimentos do IPMU, os investimentos
devem seguir 0s seguintes critérios:

U Gestor: rating Anbima até a 10° posicao (posicao setembro/2021 6°)
W Administrador: rating Anbima até a 10° posigao (posigao setembro 64°)

18/mj2021 Comité de Investimentos 41

m Resgate de Fundo de

Investimentos

Fundo Resgate Receita
BB Previdenciario R$ R$
~ RFIMA-B5+  8475.82458 1.314.409,74 |
~ Caixa Fl Brasil R$ R$
.~ IMA-B 54.997.622,78 13.349.805,45 |
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Deliberacoes

18/11/2021 - Comité de Investimentos
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Principais Indicadores de Renda
Variavel até 16/11/2021
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Principais Indicadores de Renda Fixa

até 16/11/2021

mout/21 = 2021
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Principais Indicadores de Renda Fixa
até 16/11/2021

1) Rio Bravo Investimentos: instituicio ndo atende aos critérios
estabelecidos na politica de investimentos:

Q Gestor: rating Anbima até a 10° posicao (posicao setembro/2021 6°)

Q Administrador: rating Anbima até a 10° posicao (posicdo setembro 64°)

2) Renda Variavel Exterior: "Desenquadramento Passivo’ no segmento de
Renda Variavel — Investimentos no Exterior. Por se tratar de fundos abertos,
solicitar o resgate dos recursos que excederem o limite permitido pela
legislagdo até o fim do més subsequente ao recebimento dos extratos
bancarios. O efetivo pagamento do resgate ocorrera conforme as regras
estipuladas no regulamento do fundo.
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Estratégia de Investimentos

3) Fundos de renda fixa: acompanhamento do mercado e aplicacdo, quando
favoravel e de forma gradativa, dos repasses das contribui¢Ges previdencidrias,
compensa¢do previdencidria e parcelamento da divida previdencidria, nos
fundos credenciados em especial nos fundos hibridos do Itali e do Banco
Santander que ja fazem parte da Carteira de Investimentos.

4) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar
resgate do fundo de investimentos Santander Renda Fixa Ativa (CNPJ
26.507.132/001-06).

5) Manutencado das aplicagdes, sem realizar realocacdo de recursos.
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